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Los principales indicadores de la economia mexicana, en resumen

Precios de Petrdleo

Balanza comercial: es la balanza de transacciones de
mercancias, en ella se incluyen todas las transacciones de bienes
reales (importaciones y exportaciones)

En este niimero: 2024 2024 2023
indices Noviembre Octubre Noviembre
IGAE 105.20 104.79 104.29
Entorno Econdmico 2024 2024 2023
Diciembre Noviembre Diciembre
Indicador Global de la Indicadores de Confianza Empresarial
ﬁgﬂ;‘“d Econdmica Sector Construccién 48.54 49.21 51.27
Sector Comercio 52.31 51.86 56.35
Indicador de Confianza Sector Manufacturero 50.80 51.62 54.20
Empresarial Confianza del Consumidor 47.12 47.64 46.89
Inversion Extranjera Directa - Expectativas para 2024 36,512 37,134 39,162
Indicodqr de Confianza del Inflacién
S el Variacién INPC (%) 0.38% 0.44% 0.71%
Expectativas de Inversién General Anual (%) 4.21% 4.55% 4.66%
Extranjera Directa Subyacente (%) 3.65% 3.58% 5.09%
No Subyacente (%) 5.95% 7.60% 3.39%
Inflacion Tasa de interés
TIE (%) 10.24 10.48 11.50
CETES 28 dias (%) 9.74 9.95 11.26
Tasas de Interés : -
Tipo de Cambio
Délar ($) 20.26 20.34 17.18
Tipos de Cambio Euro ($) 21.52 21.46 18.69
Bolsa Mexicana de Valores
. . IPyC (unidades) 49,513 49,813 57,386
Mercado Financiero ;
Reservas Internacionales (mdd) 228,990 228,392 212,762
Reservas Internacionales y Precio del Petréleo
Balanza Comercial Mezcla WTI (West Texas Intermediate) (USD por barril) $72.44 $68.26 $71.89
Mezcla Mexicana (USD por barril) $66.70 $64.31 $67.65

2024 2024 2024 2023
Indices Agumulado Diciembre  Noviembre Diciembre
Diciembre
Balanza comercial
Saldo del mes ($ miles de délares) -3,948,364 2,566,810 -133,288 4,263,870
Exportaciones ($ miles de délares) 666,370,690 51,686,847 52,024,519 49,271,111
Importaciones ($ miles de délares) 670,319,051 49,120,037 52,157,806 45,007,242




Entorno Econdmico

EIPIB de México se contrajo en el 4T del 2024 por primera vez desde 2021: INEGI!

La economia mexicana registré una contraccién de 0.6% en el Gltimo trimestre del ano 202, en
términos reales y con cifras ajustadas por estacionalidad, segln la estimacion oportuna del PIB
divulgada por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI). De confirmarse la
estimacion en el dato final del PIB, que se divulgara el 21 de febrero, serd la primera caida de la
actividad econémica desde el tercer trimestre del ano 2021.

Este desempeno negativo ya era esperado por el mercado, pero resultdé poco més profundo del
0.2% recabado por la encuesta que levantd la agencia de noticias Reuters. Con esta informacion,
que muestra la Gltima fotografia de la economia en el aino 202L, el crecimiento anual del PIB
registrd un avance de 0.6%, esto desde octubre y diciembre del 2023 y al mismo periodo del aiio
2024.

El economista jefe para América Latina en la consultoria Pantheon Macroeconomics, Andrés
Abadia, explica que se trata de “un terrible fin de ano que alimenta riesgos crecientes a la baja”. Y
es que, de confirmarse la estimacién, seria el registro menos dindmico de la actividad en 14
trimestres, desde el segundo de 2021 y completaria una segunda desaceleracién trimestral anual
consecutiva.

En tanto, INEGI estima que el crecimiento promedio de la economia durante todo el 202\, el Gltimo
de la administracion de Andrés Manuel Lépez Obrador, el PIB observé un crecimiento promedio de
1.5%, que es menos de la mitad del alcanzado el aiio previo, cuando la economia mostrd una
expansion de 3.3%.

> »  EIPIB de Estados Unidos creci 2.8% en 2024 impulsado por el gasto de consumidores y

gobierno?

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos aumentd 2.8% en 2024, apoyado por el gasto de
los consumidores y del gobierno, segin datos publicados el 30 de enero por el Departamento de
Comercio. La mayor economia del mundo tuvo en el dGltimo trimestre del ano pasado un aumento
anualizado de 2.3%, segin las primeras proyecciones.

La economia estadounidense se ha sostenido pese a un contexto de altas tasas de interés,
apoyada por un mercado laboral sélido, con un bajo desempleo y salarios que siguen creciendo,
lo que ha permitido a los consumidores seguir gastando.

Los consumidores han sido "la base de la economia y han sido el principal motor de un crecimiento
resiliente en 2024", dijo Matthew Martin, economista senior en Oxford Economics.

El experto espera que esto se sostenga por ahora.

'Fuente: Informacidn obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/pib-mexico-lit-2024-contrajo-
primera-vez-2021-inegi-20250130-744282.html

2 Fuente: Informacién obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/pib-estados-unidos-crecio-2-8-
2024%-impulsado-gasto-consumidores-gobierno-20250130-744285.html
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Entorno Econdmico

+ Creacién de empleo formal cayd 67% en el 2024

Las contrataciones netas ascendieron a 213,993, la menor cifra para un aio sin crisis econdmica
desde el 2003; el nimero de despidos de diciembre fue el mayor en, al menos, tres décadas y la
construccion lastrd el indicador con la pérdida de casi 114,000 plazas.

Ni la reforma de subcontratacion, ni las cartas de alerta que envié el gobierno federal a las
empresas para evitar la cancelacion de plazas de manera “irregular” atenuaron la caida en la
generacion de empleo formal en el pais en el mes de diciembre con la cancelacion de 405,259
plazas laborales, la peor al menos desde 1995.

De acuerdo con el reporte mensual del Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) las empresas
decidieron dar de baja a 256,998 plazas de trabajo consideradas de cardcter permanente,
aquellas que tienen contrato por tiempo indefinido, lo que representa 63.4% de la cancelacién de
plazas. Asimismo, el empleo eventual, personas que trabajaron para cubrir un pico de produccion
o contrataciones para cubrir las ventas de fin de ano, también se vieron afectados en el mes de
diciembre con la cancelacion de 148,261 puestos de trabajo.

Especialistas habian adelantado un cierre complicado para 2024, con el cierre de méas de 300,000
puestos de trabajo en el Gltimo mes del ano; no obstante, la baja de plazas fue mayor en esta
ocasion.

Esto condujo a que en todo el 2024 la generacién neta de empleo cayera 67% a 213,993 plazas; la
peor para un arranque de sexenio Y la mds baja para un ano sin recesion del Producto Interno
Bruto (PIB) desde el 2003, cuando hubo apenas 25,280 contrataciones netas.

+ Banco de México elevard magnitud de recorte de tasas?

La Junta de Gobierno de Banco de México podria incrementar la magnitud de los recortes en la
tasa en las primeras reuniones programadas del ano, segin lo referido en el Programa Monetario
del 2025. “La Junta de Gobierno valoraré llevar a cabo una calibracién de la postura monetaria.
Ello podria dar lugar en las primeras reuniones del aino, a reducciones de la tasa de referencia de
una magnitud mayor a las que se implementaron en el 2024”, explicaron.

Esta prevision de aumentar la magnitud de los ajustes “no significa necesariamente que esa
mayor magnitud deba mantenerse en recortes adicionales méas adelante en el ano”.

Desde el 21 de marzo del ano pasado hasta ahora, el Banco de México ha recortado la tasa en 125
puntos base en cinco movimientos de 25 puntos base cada uno. Segun el calendario de anuncios
monetarios, la Junta de Gobierno sostendrd ocho reuniones programadas en el transcurso del
ano, y las del primer semestre se realizarian el 6 de febrero, 27 de marzo, 15 de mayo y 26 de junio.

Ademas, acotaron que “adn con los ajustes a la baja (...) la postura monetaria permaneceria en
terreno restrictivo en el aio”.

! Fuente: Informacién obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/empresas/diciembre-sufre-peor-caida-empleo-
formal-400-000-plazas-canceladas-peor-arranque-sexenio-20250106-740717.html

2 Fuente: Informacién obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/banco-mexico-elevara-magnitud-
recorte-tasas-20250126-743674.html
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Indicador Global de la
Actividad Economica (IGAE)
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Con cifras desestacionalizadas de INEGI, en noviembre 2024 , el IGAE total registré una

variacion de 0.4% respecto del mes anterior. En su comparacion anual, la variacion fue de
0.9%.

Actividades primarias: Agricultura, explotacion forestal, ganaderia, mineria y pesca.
Presentaron variaciones mensual y anual de -1.4% y 1.1%, respectivamente.

Actividades secundarias: Construccion, industria manufacturera. Registraron variaciones de
0.1% y -0.9% en términos mensuales y anuales, respectivamente.

Actividades terciarias: Comercio, servicios, transportes. Tuvieron variaciones de 0.5% con
respecto al mes anterior y 2.0% respecto al mes de noviembre de 2023.

El IGAE es un indicador de la tendencia de la economia mexicana en el corto plazo. Es importante
mencionar que, a pesar de tener una leve desaceleracion al cierre de 2023, el indicador mostrd
una recuperacion a principios de 2024, para presentar su valor histérico mdas alto en julio y su
segundo valor més alto en noviembre, pesé a las expectativas de los especialistas que preveian un
crecimiento discreto en la actividad econdmica. Dicho avance en el IGAE estuvo impulsado
principalmente por las actividades terciarias, destacando el dinamismo del comercio al por mayor,
que crecid 2.4% respecto del mes anterior.

Por otro lado, se mantiene el foco de atencion para el componente de actividades secundarias,
pues en su variaciéon anual acumuld tres meses en contraccion; y a su interior el rubro de
construccidén presentd una pronunciada fragilidad, al registrar una contraccién mensual de 1.8%.
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Indicador de Confianza
Empresarial y sus
Componentes

Valor del indice y sus Componentes Variaciones
202412 2024111 Mensual Anual
Indicador de confianza empresarial del sector construccién 48.54 49.21 -0.67 -2.73
Momento adecuado para invertir 22.44 27.97
Situacién econdmica presente del pais 46.96 46.77
Situacion econdmica futura del pais 55.37 55.34
Situacién econdmica presente de la empresa 54 .51 54.81
Situacién econdmica futura de la empresa 63.42 61.16
Indicador de confianza empresarial del sector comercio 52.31 51.86 0.44 -4.04
Momento adecuado para invertir 35.10 34.10
Situacién econdmica presente del pais 50.74 50.41
Situacién econdmica futura del pais 57.67 56.32
Situacién econdmica presente de la empresa 56.39 56.68
Situacién econdémica futura de la empresa 61.64 61.81
Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero 50.80 51.62 -0.83 -3.40
Momento adecuado para invertir 39.37 43.00
Situacién econdémica presente del pais 50.28 50.29
Situacién econdmica futura del pais 53.51 53.63
Situacién econdmica presente de la empresa 53.43 53.51
Situacion econdmica futura de la empresa 57.39 57.68

Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) se
elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual
de Opinién Empresarial (EMOE] y permiten conocer,
casi inmediatamente después de terminado el mes en

cuestion, la opinién de los directivos empresariales
del sector manufacturero, de la construccion y del
comercio sobre la situacidon econémica del pais y de
sus empresas.




Indicador de Confianza
Empresarial por Sector
de Actividad Econdmica
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Sector construccion Sector comercio Sector manufacturero

* EIICE del sector de Construccién se ubicd en 48.54 puntos en diciembre de
2024, que representd una variacion mensual de -0.67 y una variacion de -2.73
puntos en comparaciéon con el mismo mes de 2023.

En cuanto al sector del Comercio, el ICE se ubicd en 53.31 puntos en
diciembre de 2024, lo cual se tradujo en variaciones de -0.44 y -4.04 puntos en
términos mensuales y anuales, respectivamente.

Por su parte, en noviembre de 2024, el ICE del sector Manufacturero se ubicd
en 50.80 puntos, lo que representd una variacidon mensual de -0.83 puntos y
una variacion anual de -3.40.




Indice de
Confianza del Consumidor

Valor del indice y sus Componentes

2024/12 2024/11 Variacion Variacion

Mensual Anual
indice de confianza del consumidor 4712 47.64 -1.09% 0.49%
Comparada con la situacion econémica que los miembros de este
hogar tenian hace 12 meses ;cémo cree que es su situacion en este 51.30 51.76 -0.89% -1.07%
momento?
g;C.)omo considera usted que sera la situacidon econdmica de los 58.75 58.60 0.26% 2 38%
miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?
¢ Como considera usted la situacién econémica del pais hoy en dia 43.69 44.48 1.78% -0.49%
comparada con la de hace 12 meses?
¢ Como considera usted que sera la condicion econdémica del pais 51 40 5188 0.93% 2 73%

dentro de 12 meses respecto a la actual situacion?

Comparando la situacién econémica actual con la de hace un afio

¢ Como considera en el momento actual las posibilidades de que

usted o alguno de los integrantes de este hogar realice compras 30.42 31.32 -2.87% -2.89%
tales como muebles, televisor, lavadora, otros aparatos

electrodomésticos, etc.?

El indice de Confianza del
Consumidor mexicano se
conforma de cinco indicadores
parciales que recogen las
percepciones sobre: la situacion
economica actual del hogar
respecto de la de hace un ano; la
situacién econdmica esperada del
hogar dentro de 12 meses; la
situacion econdbmica presente del
pais, respecto a la de hace un ano;
la situacién econdémica del pais
dentro de doce meses; y qué tan
propicio es el momento actual
para adquirir bienes de consumo
duradero.
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En diciembre de 2024 y con cifras desestacionalizadas, el Indice de Confianza del Consumidor
(ICC] se ubicé en 4712 puntos, lo que implicd una variacion de -1.09% con respecto al mes de
noviembre de 2024, mientras que en su comparacion anual registrd un aumento de 0.49% con
respecto a diciembre de 2023.

Al interior del indice, Gnicamente dos de los cinco componentes presentaron un incremento en su
comparacién anual. Estos componentes del indice son los siguientes: a) ; Cémo considera usted
que serd la situacion econdmica de los miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la
actual?, y b) ;Cémo considera usted que serd la condicién econémica del pais dentro de 12
meses respecto a la actual situacion? Dichos incrementos fueron de 2.38% y 2.73%,
respectivamente, en comparacién con diciembre de 2023.

Por otra parte, los componentes: a] Comparada con la situacién econdmica que los miembros de
este hogar tenfan hace 12 meses ;cémo cree que es su situacién en este momento?, b) ;Cémo
considera usted la situacién econdmica del pais hoy en dia comparada con la de hace 12
meses?, y c) Comparando la situacién econémica actual con la de hace un afo ;Cémo
considera en el momento actual las posibilidades de que usted o alguno de los integrantes de
este hogar realice compras tales como muebles, televisor, lavadora, otros aparatos
electrodomésticos, etc.?, mostraron variaciones negativas de a) 1.07 %, b) 0.49% y c) 2.89% en
comparacion con diciembre de 2023.




Expectativas de Inversion
Extranjera Directa
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* De acuerdo con la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado - diciembre 2024,
publicada por Banxico, los especialistas encuestados consideran
que la inversién extranjera directa (IED) con la que cerrard el afio
serd de 36,512 millones de délares en promedio, lo que representa
una variacion mensual de -1.68% asi como una disminucion del
6.77% respecto al prondstico efectuado en diciembre de 2023.

Respecto al valor de la IED para 2025, los especialistas
encuestados durante diciembre de 2024 estiman que serd de
35,749 millones de dblares en promedio, lo que representa un
decremento de 2.11% respecto a la estimacion del mes anterior.
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Inflacion
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De acuerdo con el INEGI, en diciembre de 2024, la inflacion anual reflejoé variacion a tasa
mensual de -0.05% con respecto al mes anterior, mientras que, la inflacién anual descendid
0.45 puntos porcentuales respecto a la tasa anual registrada en diciembre de 2023. A su vez, el
resultado de diciembre es el més bajo registrado durante todo el afio y aunque adn estd lejos
del objetivo anual de 3% de Banxico, es un indicativo de que las presiones sobre los precios en
el mercado interno estén cediendo.

Por otra parte, de acuerdo con datos del INEGI, los principales productos genéricos cuyas
variaciones de precios destacaron por su incidencia sobre la inflacion general y que presentaron
precios a la baja durante diciembre de 2024 fueron: papaya, tomate verde, cebolla, papa y
tubérculos, huevo, chile serrano, zanahoria, nopales, plétanos y otros chiles frescos.

En cuanto al indice de precios subyacente (que excluye bienes y servicios mas volétiles, como
agropecuarios y energéticos) en diciembre de 2024 se situd en 3.65%, mientras que el indice de
precios no subyacente fue de 5.95%.
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Tasas de Intereés
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Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES) a 28 dias

m—Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIE)
A 28 dias

En lo que se refiere a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE), en diciembre de 2024,
presentd variaciones a la baja de -0.23 bps y -1.26 bps en términos mensuales y anuales,
respectivamente.

Por otra parte, al cierre de diciembre de 2024, la tasa de rendimiento anual de los Certificados de la
Tesoreria (Cetes) a 28 dias registré un valor de 9.74%, lo que representé una disminucion de 0.21% y
una disminucion de 1.52% en sus comparaciones mensual y anual, respectivamente.

El Banco de México publicé las minutas de su reuniéon de politica monetaria del 19 de diciembre de
2024, en la cual se decidié disminuir en 25 puntos base el objetivo para la Tasa de Interés
Interbancaria a un dia en 10.00%, a partir del 20 de diciembre de 2024.

Desde la decisidn de politica monetaria previa, en México las tasas de interés de valores
gubernamentales de corto plazo disminuyeron, mientras que las de mediano y largo plazos
presentaron movimientos al alza. Después de la depreciacidon de la moneda nacional ante la
" posibilidad de que se implementen medidas que debiliten la integracién con nuestro principal socio

“ comercial, esta se aprecié. Luego de la marcada debilidad que exhibié la economia en los tres

trimestres anteriores, en el tercer trimestre de 2024 presentd una mayor tasa de expansion. Se prevé

L=~ que muestre atonia al cierre del afio y el siguiente. En el mercado laboral, el empleo se ha
desacelerado. El balance de riesgos para la actividad econémica se mantuvo sesgado a la baja.®

i .= De esta manera, la decision de Banco de México y los resultados de las tasas en diciembre estan en

o ]

' f8* |inea con las estimaciones del paquete econdmico 2025, que calculo en 10% las tasas de interés para
2024,

5 Fuente: https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/anuncios-de-las-decisiones-de-politica-monetaria/anuncios-politica-monetaria-t.html
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Tipos de Cambio

Tipos de Cambio
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= Tipo de cambio interbancario Venta (Peso-Dalar)
w= Tip0 de cambio Venta (Pesos por euro)

» Por su parte, el tipo de cambio peso-ddlar cerr6 el mes
de diciembre de 2024 en 20.26 pesos por dolar en su
valor referencial a 48 horas, lo que significo una
variacion de -0.38% respecto al mes anterior y una
variacion de 17.93% en términos anuales.

En relacion con el tipo de cambio peso-euro, este cerré
el mes de diciembre de 2024 en 21.52 pesos por euro, lo
que significo una apreciacion de 0.28% mensual y
15.17% anual.
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Mercado Financiero

indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)
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» El IPyC es el indicador de la evolucion del
mercado accionario en su conjunto. Se calcula
a partir de las variaciones de precios de una
seleccion de acciones, llamada muestra,
balanceada, ponderada y representativa de
todas las acciones cotizadas en la Bolsa
Mexicana de Valores.

En diciembre de 2024, el IPyC cerré en
49,513.27 unidades, mientras que el mes
anterior se ubico en 49,812.64 unidades. Asi,
el IPyC mostré una caida de 0.60% a tasa
mensual y de 13.72% a tasa anual con
respecto a diciembre de 2023.
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S&P 500 (AGSPC) Adj. Close**
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« EI S&P 500 es ampliamente
considerado como el mejor
indicador Gnico de acciones
large cap de Estados Unidos, el
cual incluye las 500 companias

. lideres y captura una cobertura
aproximadamente del 80% de la
capitalizacion de mercado
disponible. Durante diciembre de

2024, el S&P 500 cerrd en
5,881.63

unidades, mientras que en el mes
anterior a este habia cerrado en

6,032.38 unidades.
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Dow Jones Industrial Average (*DJI)
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41,000 37,689.54

36,000

31,000

26,000

21,000

16,000
dic-23 feb-24 abr-24 jun-24 ago-24 oct-24 dic-24

» El Dow Jones Industrial Average es el
indice bursatil de referencia de la bolsa
de valores de Nueva York. Este indice
refleja la evolucion de las 30 empresas
industriales con mayor capitalizacién
bursatil que cotizan en este mercado.
Asimismo, este indice bursatil fue el

primer indicador creado en el mundo
para conocer la evoluciéon de un
mercado de valores. En diciembre de

2024, el indice Dow Jones cerrd en
42,544.22 unidades, mientras que el
mes anterior se  ubico en 44,9210.65
unidades.




Reservas Internacionales y
Balanza Comercial
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Balanza Comercial (Miles de ddlares)
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= |Mportaciones Totales = EXportaciones Totales
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Reservas Internacionales y
Balanza Comercial

» Las reservas internacionales estan constituidas por las divisas y el oro propiedad de Banco
de México, que se hallen libres de todo gravamen y cuya disponibilidad no esté sujeta a
restriccion alguna.

* Las reservas internacionales registraron un saldo de 228,990 millones de ddlares en
diciembre de 2024.

» De acuerdo con cifras del INEGI, en diciembre de 2024, la balanza comercial registro un
superdvit de 2,566,810 miles de ddlares, mientras que, en el mes anterior, se registrd déficit
de 133,288 miles de ddlares.

» En diciembre de 2024, el valor de las exportaciones totales de mercancias fue de
51,686,847 miles de dolares, que representa un incremento anual de 4.90%, mientras que
en su comparacion mensual registré una variacion negativa de 0.65%.

» Por su parte, el valor de las importaciones de mercancias para diciembre de 2024 fue de
49,120,037 miles de ddlares, lo que representé un aumento anual de 9.14%, mientras que
en su comparativo mensual registrod un retroceso de 5.82%.

* Finalmente, el acumulado de los doce meses de 2024, apunta a una balanza comercial
deficitaria de 8,212 millones de dolares, lo que representa un incremento anual de 50%
respecto al déficit observado a lo largo de todo 2023. Esta ampliacion en el déficit resultd de
un menor superavit de la balanza de productos no petroleros, que pasé de 13,091 millones
de ddlares, en 2023, a 1,832 millones de ddlares, en 2024 y una disminucion del déficit de
la balanza de productos petroleros, que pasé de 18,561 millones de dolares, en 2023, a
10,044 millones de délares, en 2024.
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En diciembre de 2024, la mezcla mexicana de exportacion cerrd en $66.70 dblares por
barril (dpb), con un incremento de 3.72% respecto al mes anterior.

Por su parte, el West Texas Intermediate (WTI) cerré en S72.44 délares por barril, con un
aumento de 6.12% con respecto al mes anterior. Cabe mencionar que, durante el mes, el
precio de la mezcla mexicana disté ligeramente de sus pares en los mercados
internacionales, ya que registré una disminucion de 1.40% respecto al precio vigente de
diciembre de un ano anterior.
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