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Los principales indicadores de la economia mexicana, en resumen

2024 2024 2023
En este niimero: indices mayo abril mayo
IGAE 104.78 103.90 102.74
Entorno Econémico _202_4 2024 _202_3
junio mayo junio
Indicador Global de la Indicadores de Confianza Empresarial
Actividad Econémica Sector Construccion 50.04 50.68 52.42
(IGAE) Sector Comercio 53.50 53.59 56.45
TR et : Sector Manufacturero 53.33 54.13 53.60
Empresarial E:onfianza del Consumidor 47.50 46.74 45.37
Inversion Extranjera Directa - Expectativas para 2024 38,164 38,911 37,153
Indicador de Confianza del Inflacion
Consumidor Variacion INPC (%) 0.38% -0.19% -0.02%
Expectqtivqs de Inversién General Anual (%) 4.98% 4.69% 6.25%
Extranjera Directa Subyacente (%) 4.13% 4.21% 7.67%
No Subyacente (%) 7.67% 6.19% 2.12%
Inflacién Tasa de interés
TIE (%) 11.24 11.25 11.49
Tasas de Interés CETES 28 dias (%) 10.88 11.03 11.02
Tipo de Cambio
. . Délar ($) 18.23 16.79 17.25
LUEEHCHT LD Euro ($) 19.54 18.46 18.60
Bolsa Mexicana de Valores
Mercado Financiero IPyC (unidades) 52,440.02 55,179.24  53,526.10
X Reservas Internacionales (mdd) 219,997 218,726 203,209
Reservas Interna.cnonales y Precio del Petréleo
Balanza Comercial . .
Mezcla WTI (West Texas Intermediate) (USD por barril) $82.83 $77.97 $70.66
Precios de Petréleo Mezcla Mexicana (USD por barril) $76.70 $72.48 $65.14

Balanza comercial: es la balanza de transacciones de
mercancias, en ella se incluyen todas las transacciones de bienes
reales (importaciones y exportaciones)

2024 2024 2024 2023
indices Acumulado o o
o junio mayo junio
junio
Balanza comercial
Saldo del mes ($ miles de dolares) -4,674,887 -1,036,886 1,991,210 38,191
Exportaciones ($ miles de doélares) 652,134,838 48,870,656 55,670,928 51,800,210
Importaciones ($ miles de délares) 656,809,722 49,907,542 53,679,717 51,762,018




Entorno Econdmico

* Reconocen en Banxico panorama mas complejo en inflacién’

Algunos integrantes de la Junta de Gobierno expresaron que el panorama
inflacionario se ha complicado y esto amerita actuar con méas cautela, mientras
que otros consideran que hay condiciones para recortar la tasa de interés.

La volatilidad en el tipo de cambio observada en junio fue un tema clave en la
Gltima decisidén de politica monetaria del Banco de México (Banxico). En la
discusioén, algunos integrantes de la Junta de Gobierno expresaron que el
panorama inflacionario se ha complicado y esto amerita actuar con mas cautela,
mientras que otros consideran que hay condiciones para recortar la tasa de
interés.

Algunos funcionarios senalaron que hacia delante se anticipa un menor
crecimiento econémico al previsto y consideraron que el balance de riesgos para
la actividad productiva se ha sesgado a la baja, lo que impactaréa en los precios.
Las minutas de la decision de politica monetaria del 27 de junio, en la que se
mantuvo la tasa en 11 por ciento, plasmaron que un miembro de la Junta refirié
que, desde la Gltima reunion, los retos de persistencia y ralentizacién del proceso
desinflacionario se han mantenido.

*  Fitch confirma la nota soberana de México en "BBB-" con perspectiva estable?

La calificacion de México en Fitch se encuentra en el nivel mas bajo del Grado de
inversion, que es el “BBB-“, desde abril del afio 2020. La agencia calificadora Fitch
confirmd la nota soberana de México en “BBB-* con Perspectiva Estable, bajo el
argumento de un marco de politica macroeconémica prudente, finanzas pablicas
estables y una deuda que se mantiene debajo de la media de paises que tienen la
calificacion similar.

Por otra parte, la secretaria de Hacienda destacd que, con la decision de Fitch, son
siete las agencias que han ratificado la calificacion crediticia de México en el ano,
lo que permite confirmar la perspectiva estable para el pais. No obstante, en el
comunicado, los analistas de Fitch advirtieron que las reformas constitucionales
propuestas, como la del Poder Judicial, pueden afectar la institucionalidad del
perfil crediticio.

!Fuente: Informacién obtenida a través de El Financiero: https://www.elfinanciero.com.mx/economia/20214/07/12/reconocen-en-banxico-
panorama-mas-complejo-en-inflacion/

2 Fuente: Informacién obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/Fitch-confirma-la-nota-soberana-
de-Mexico-en-BBB—-con-perspectiva-estable-20240718-0035.html

3



Entorno Econdmico

* Aranceles de EU al acero y aluminio chino puede tener ‘impacto fuerte’ en
industria mexicana: Concamin?®

La reciente decision del gobierno de Estados Unidos de imponer nuevos aranceles
al acero y aluminio chinos enviados a través de México ha generado gran
preocupacion en el sector industrial mexicano.

La medida, anunciada por la Casa Blanca, impone aranceles del 25 por ciento al
acero procedente de México que no haya sido fundido y vertido en México, Estados
Unidos o Canada. Asimismo, establece un arancel del 10 por ciento para el
aluminio fundido en China, Rusia, Iran o Bielorrusia que llegue a través de territorio
mexicano.

El presidente de la Concamin, Malagon Barragéan, senald que el impacto de estos
aranceles se extiende mas alld de las materias primas, pues “afecta no solo al
acero y al aluminio, sino también a los productos terminados que incorporan estos
materiales”. Asimismo, sefnald que esta situacién pone en alerta a diversos sectores
de la industria mexicana, especialmente al sector automotriz y de autopartes

* Economia mundial estable, con lenta desinflacion: FMI*

El Fondo Monetario Internacional (FMI) advierte que la economia mundial
mantiene un crecimiento constante en medio de una desinflacién mas lenta y
mayor incertidumbre en el manejo de las politicas fiscales.

Expertos del organismo proyectaron que la actividad econdmica global registrara
un crecimiento de 3.2% este aiio y aumentaron levemente el proyectado para el
2025, a un avance de 3.3 por ciento.

El consejero econémico del FMI, Pierre Olivier Gourinchas, advirtié que hay
crecientes senales de enfriamiento en Estados Unidos, particularmente en su
mercado laboral, tras un periodo sostenido de sumo dinamismo.

Por otro lado, entre las emergentes mas desarrolladas, las llamadas BRIC, destaca
China, la segunda economia mas grande del mundo y la emergente mas
avanzada. Para la cual se espera un renovado dinamismo del consumo interno que
empujo6 al alza el desempeno de la economia.
3 Fuente: Informacién obtenida a través de El Financiero: https://www.elfinanciero.com.mx/economia/2024/07/11/aranceles-de-eu-al-acero-y-
aluminio-chino-puede-tener-impacto-fuerte-en-industria-mexicana-concamin/

* Fuente: Informacién obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/Economia-mundial-estable-con-
lenta-desinflacion-FMI-20240717-0001.html
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Indicador Global de la
Actividad Economica (IGAE)
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Indicador Global de la Actividades Primarias Actividades Secundarias Actividades Terciarias
Actividad Econdmica
 may 2023 jun 2023  jul 2023
B ago 2023 sep 2023 . oct 2023
. nov 2023 e dic 2023 s ene 2024
m feb 2024 I mar 2024 s abr 2024
may 2024 Variacion % respecto a igual mes de 2024

Con cifras desestacionalizadas de INEGI, en mayo 2024 , el IGAE total registro
una variacion de 0.9% respecto del mes anterior. En su comparacion anual, la
variacion fue de 2.0%.

Actividades primarias: Agricultura, explotacion forestal, ganaderia, mineria y
pesca. Presentaron variaciones mensual y anual de -1.7% y -4.2%,
respectivamente.

Actividades secundarias: Construccion, industria manufacturera. Registraron
variaciones de 0.8% y -0.1% en términos mensuales y anuales, respectivamente.

Actividades terciarias: Comercio, servicios, transportes. Tuvieron variaciones de
0.9% con respecto al mes anterior y 3.4% respecto al mes de mayo de 2023.

El IGAE es un indicador de la tendencia de la economia mexicana en el corto plazo.
Es importante mencionar que, el indicador ha mostrado un crecimiento sostenido.
Sin embargo, presentdé una desaceleracion a finales de 2023. Posteriormente a
principios de 202l4, se observa una recuperacion significativa presentando su valor
histérico mas alto en marzo de 202U, aunque con algunas fluctuaciones.




Indicador de Confianza
Empresarial y sus
Componentes

Indicador de confianza empresarial del sector construccién
Momento adecuado para invertir

Situacion econémica presente del pais

Situacion econémica futura del pais

Situacion econémica presente de la empresa

Situacion econémica futura de la empresa

Indicador de confianza empresarial del sector comercio
Momento adecuado para invertir

Situacion econémica presente del pais

Situacion econémica futura del pais

Situacion econémica presente de la empresa

Situacion econémica futura de la empresa

Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero
Momento adecuado para invertir

Situacion econémica presente del pais

Situacion econémica futura del pais

Situacion econémica presente de la empresa

Situacion econémica futura de la empresa

Valor del indice y sus Componentes Variaciones

2024/06 2024/05 Mensual Anual
50.04 50.68 -0.63 -2.37
28.29 28.64
48.29 49.17
55.46 56.78
55.76 56.17
62.41 62.61
53.50 53.59 -0.10 -2.96
38.84 38.81
52.36 51.69
57.23 57.44
57.41 56.11
61.63 63.93
53.33 54.13 -0.79 -0.27
46.31 48.88
50.87 52.43
55.08 55.43
54.49 54.34
59.90 59.55

Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) se
elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual
de Opinién Empresarial (EMOE] y permiten conocer,
casi inmediatamente después de terminado el mes en

cuestion, la opinién de los directivos empresariales
del sector manufacturero, de la construccion y del
comercio sobre la situacidon econémica del pais y de

SUS empresas.




Indicador de Confianza
Empresarial por Sector
de Actividad Econdmica
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Variacion Mensual
-2.96%
Variacion Anual
46.00

Sector construccion Sector comercio Sector manufacturero

* EIICE del sector de Construccion se ubicd en 50.04 puntos en junio de 2024,
que representa variaciones de -0.63 y -2.37 puntos en términos mensuales y
anuales, respectivamente.

En el sector del Comercio, el ICE se ubico en 53.50 puntos en junio de 2024, lo

que representa variaciones de -0.10 y -2.96 puntos en términos mensuales y
anuales, respectivamente.

Por su parte, el ICE del sector Manufacturero se ubicd en 53.33 puntos en
junio de 2024, lo que representa variaciones de -0.27 puntos en su
comparacion anual, y -0.79 en su comparacion con el mes anterior.




Indice de
Confianza del Consumidor

Valor del indice y sus Componentes

Variacion Variacion

2024/06 2024/05 Mensual Anual
indice de confianza del consumidor 47.50 46.74 1.61% 4.70%
Comparada con la situacién econdémica que los miembros de este
hogar tenian hace 12 meses ¢,cémo cree que es su situacién en este 52.45 52.61 -0.31% 5.35%
momento?
¢,Como considera usted que sera la situacion econémica de los
. 58.52 57.51 1.76% 4.06%
miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?
¢, Como considera usted la situacién econdémica del pais hoy en dia 43.08 42,60 3.24% 1.55%
comparada con la de hace 12 meses?
¢, Colmo considera usted que sera la condicién econémica del pais
. g 52.06 49.70 4.74% 6.68%
dentro de 12 meses respecto a la actual situacién?
Comparando la situacién econdmica actual con la de hace un afio
¢, Como considera en el momento actual las posibilidades de que usted 30.46 31.45 -3.14% 6.35%

o0 alguno de los integrantes de este hogar realice compras tales como
muebles, televisor, lavadora, otros aparatos electrodomésticos, etc.?

El indice de Confianza del
Consumidor mexicano se
conforma de cinco indicadores
parciales que recogen las
percepciones sobre: la situacion
economica actual del hogar
respecto de la de hace un ano; la
situacién econdmica esperada del
hogar dentro de 12 meses; la
situacion econdmica presente del
pais, respecto a la de hace un ano;
la situacién econdmica del pais
dentro de doce meses; y qué tan
propicio es el momento actual
para adquirir bienes de consumo
duradero.




Indice de Confianza del
Cconsumidor

50.00 47.50

45.37
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* Enjunio de 2024 y con cifras desestacionalizadas, el Indice de Confianza del
Consumidor (ICC]) se ubicd en 4750 puntos, lo que implicd una variacién positiva de
1.61% con respecto al mes de mayo de 2024, asi como un aumento de 4.70% con
respecto a junio de 2023.

* Alinterior del indice, los cinco componentes presentaron un incremento en su
comparacién anual. Estos componentes del indice son los siguientes: a) Comparada
con la situacion econdmica que los miembros de este hogar tenian hace 12 meses
:Cdmo cree que es su situacion en este momento?, b) ;Cémo considera usted que serd
la situaciéon econdmica de los miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la
actual?, ¢] ;Cdémo considera usted la situacién econdmica del pais hoy en dia
comparada con la de hace 12 meses?, d) ; Cémo considera usted que serd la condicién
econdmica del pais dentro de 12 meses respecto a la actual situacién?, e] Comparando
la situacién econdmica actual con la de hace un ano ;Cémo considera en el momento
actual las posibilidades de que usted o alguno de los integrantes de este hogar realice
compras tales como muebles, televisor, lavadora, otros aparatos electrodomésticos,
etc.?. Dichos incrementos fueron: a) 5.35%, b) 4.06%, c) 1.565%, d) 6.68% y e) 6.35% en
comparaciéon con junio de 2023.
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Expectativas de Inversion
Extranjera Directa

jun2023  jul 2023 ago 2023 sep 2023  oct2023 nov2023 dic2023 ene 2024 feb 2024 mar2024 abr2024 may 2024 jun 2024

Para 2024 e==@==Para 2025

De acuerdo con la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado - junio 2024,
publicada por Banxico, los especialistas encuestados consideran
que la inversién extranjera directa (IED) con la que cerrard el afio
serd de 38,164 millones de ddlares en promedio, lo que representa
un decremento mensual de -1.92% y un incremento de 2.72%

respecto al prondstico efectuado en junio de 2023.

Respecto al valor de la IED para 2025, los especialistas
encuestados durante junio de 2024 estiman que serd de 40,107
millones de délares en promedio, lo que representa una
disminucion de -2.32% respecto a la estimacion del mes anterior.
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Inflacion
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De acuerdo con el INEGI, en junio de 2024, la inflacion anual reflejo variacion a tasa mensual

de 0.56% con respecto al mes anterior, mientras que, la inflacién anual disminuyd

0.08 puntos porcentuales respecto a la tasa anual registrada en junio de 2023. Con este resultado
la inflacién se mantuvo en niveles estables con ligeras fluctuaciones en la primera mitad de 2024.

Por otra parte, de acuerdo con datos del INEGI, los principales productos genéricos cuyas
variaciones de precios destacaron por su incidencia sobre la inflacion general y que tuvieron el
mayor incremento en precios durante la primera quincena de julio de 2024 fueron el jitomate, gas
doméstico LP, cebolla, huevo, aguacate, gasolina de bajo octanaje, transporte aéreo, electricidad,
chayote y naranja.

En cuanto al indice de precios subyacente (que excluye bienes y servicios mas volétiles, como
agropecuarios y energéticos) en junio de 202! se situd en 4.13%, mientras que el indice de precios
no subyacente fue de 7.67%.

11



Tasas de Intereés
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e Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) a 28 dias

= Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) A 28 dias

En lo que se refiere a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE), en junio de 2024,
permanecio estable al presentar inicamente variaciones de -1 bps y -25 bps en términos mensuales y
anuales, respectivamente.

Por otra parte, al cierre de junio de 2024, la tasa de rendimiento anual de los Certificados de la
Tesoreria (Cetes) a 28 dias registré un valor de 10.88%, lo que representd una disminucion de 0.15% y
una disminucién de 0.14% en sus comparaciones mensual y anual, respectivamente.

El Banco de México publicé las minutas de su reunion de politica monetaria del 27 de junio de 2024,
en la cual se decidié mantener el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia en 11.00%.

Asimismo, la Junta de Gobierno evalué el comportamiento de la inflacion y de sus determinantes, asi

como las expectativas de inflacién. Opind que los retos y riesgos en ambos lados del balance ameritan
continuar con un manejo prudente de la politica monetaria. La Junta de Gobierno, con la presencia de
todos sus miembros, decidié por mayoria mantener el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a
un dia en 11.00%. Con esta decision, la postura monetaria se mantiene restrictiva y continuara siendo
conducente a la convergencia de la inflacién a la meta de 3% en el horizonte de prondstico. °

5 Fuente: https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/anuncios-de-las-decisiones-de-politica-monetaria/%7B17EF4998-D892-3D29-B613-
d 68BEF3D80B21%7D.pdf
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Tipos de Cambio

Tipos de Cambio
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s Tipo de cambio interbancario Venta (Peso-Délar)

s Tipo de cambio Venta (Pesos por euro)

» Por su parte, el tipo de cambio peso-ddlar cerré el mes
de junio de 2024 en 18.23 pesos por dolar en su valor
referencial a 48 horas, lo que significo una variacion de
8.54% respecto al mes anterior y una variacion de 5.70%
en términos anuales.

En relacién con el tipo de cambio peso-euro, este cerrd
el mes de junio de 2024 en 19.54 pesos por euro, lo cual
significd un aumento de 5.84% mensual y un incremento
anual de 5.07%.
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Mercado Financiero

Indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)
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» El IPyC es el indicador de la evolucion del
mercado accionario en su conjunto. Se calcula
a partir de las variaciones de precios de una
seleccidon de acciones, llamada muestra,
balanceada, ponderada y representativa de
todas las acciones cotizadas en la Bolsa
Mexicana de Valores.

En junio de 2024, el IPyC cerré en 52,440.02
unidades, mientras que el mes anterior se
ubicé en 55,179.24 unidades. Asi, el IPyC
mostré una disminucion de -4.96% a tasa
mensual y un retroceso de -2.03% a tasa
anual con respecto a junio de 2023.
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Mercado Financiero

S&P 500 (*GSPC)

4,450.38
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El S&P 500 es ampliamente
considerado como el mejor
indicador Gnico de acciones
large cap de Estados Unidos, el
cual incluye las 500 companias
lideres y captura una cobertura
aproximadamente del 80% de la

capitalizacion de mercado
disponible. Durante junio de
2024, el S&P 500 cerrd en
5,460.48 unidades, mientras que
en el mes anterior a este habia
cerrado en 5,277.51 unidades.

5,460.48
5,277.51

abr-24

jun-24




Mercado Financiero

Dow Jones Industrial Average (*DJI)

39,118.86
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» El Dow Jones Industrial Average es el
indice bursatil de referencia de la bolsa
de valores de Nueva York. Este indice
refleja la evolucion de las 30 empresas
industriales con mayor capitalizacién
bursatil que cotizan en este mercado.
Este indice bursatil fue el primer

indicador creado en el mundo para
conocer la evolucion de un mercado de

valores. En junio de 2024, el indice Dow
Jones cerrd en 39,118.86 unidades,
mientras que el mes anterior se ubico

en 38,686.32 unidades.
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Reservas Internacionales y
Balanza Comercial

Reservas internacionales (Millones de ddlares)
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Precios del Petroleo

$82.83

$76.70 s PRECIO (USD/BbI) WTI
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En junio de 2024, la mezcla mexicana de exportacién cerrd en $76.70 dbélares por barril
(dpb), con un aumento de 5.82% respecto al mes anterior.

Por su parte, el West Texas Intermediate (WTI) cerré en $82.83 dblares por barril, con un
aumento de 6.23% con respecto al mes anterior. Cabe mencionar que, durante el mes, el
precio de la mezcla mexicana se comportd en linea con sus pares en los mercados
internacionales ya que registré un incremento de 17.75% respecto al precio vigente en
junio del ano anterior.
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Este documento es una publicacion de Salles, Sainz - Grant Thornton, S.C. elaborada
por el equipo de “Boletin de Economia”. Este boletin no fue elaborado para contestar
preguntas especificas o sugerir acciones en casos particulares.

Para informacion adicional de este u otros ejemplares, comentarios o preguntas,
sirvase dirigirlos a la siguiente direccion: sallessainz@mx.gt.com

Consulta nuestro Aviso de Privacidad en:
http://www.grantthornton.mx/privacidad/
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