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Tipo de Cambio
Dolar ($)

Euro ($)

Bolsa Mexicana de Valores
IPyC (unidades)

Reservas Internacionales (mdd)

Precio del Petréleo

Mezcla WTI (West Texas Intermediate) (USD por barril)

Mezcla Mexicana (USD por barril)

2024 2024
Agosto Julio
105.18 105.57
2024 2024
Septiembre Agosto
47.88 51.14
51.37 52.82
51.48 52.83
47.14 47.63
37,566 38,411
0.05% 0.01%
4.58% 4.99%
3.91% 4.00%
6.50% 8.03%
10.74 11.00
10.35 10.65
19.61 19.14
21.98 21.78
52,477.30 51,985.87
226,724 224,778
$68.75 $74.52
$63.76 $69.75

Balanza comercial: es la balanza de transacciones de
mercancias, en ella se incluyen todas las transacciones de bienes
reales (importaciones y exportaciones)

2023
Agosto
103.99
2023
Septiembre

53.17
55.64
53.66
46.84
38,680

0.44%
4.45%
5.76%
0.60%

11.50
11.05

17.31
18.48

50,874.98
203,768

$90.77
$87.64

2024 2024 2024 2023

indices Acumulado _ _

. septiembre agosto septiembre

septiembre

Balanza comercial
Saldo del mes ($ miles de délares) -8,058,543 -578,939  -4,868,016 -1,497,921
Exportaciones ($ miles de doélares) 656,669,412 49,625,911 51,915492 49,641,592
Importaciones ($ miles de délares) 664,727,954 50,204,850 56,783,508 51,139,513




Entorno Econdmico

*  Ladeuda piblica de México se ubicd en 49.3% del Producto Interno Bruto en el tercer
trimestre de 2024: Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico’

La Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (SCHP) dio a conocer que, entre los meses de julio y
septiembre de 2024, las operaciones de financiamiento permitieron al Gobierno cubrir sus
necesidades financieras con un costo y un riesgo acotados, ademas de mejorar el perfil de
vencimientos de la deuda.

La deuda piblica de México se ubicd en un 49.3% del Producto Interno Bruto (PIB) en el tercer
trimestre, comento recientemente la SCHP en un informe trimestral sobre la situacion econémica
del pais, y de las finanzas y deuda pablicas.

*  Chile, Brasil, Argentina y Colombia son destinos mas atractivos para invertir que México,
asegura el Centro de Estudios Econdmicos del Sector Privado®

El Centro de Estudios Econémicos del Sector Privado (CEESP), asegurd que Chile, Brasil, Argentina
y Colombia son destinos mas atractivos para la deslocalizacion e invertir que México, a pesar de
que son paises distantes de Estados Unidos de América (EUA).

Segun el andlisis del ente privado, Chile se encuentra entre los cinco principales prospectos de
nearshoring, ya que tiene fortalezas como una mejor adherencia al estado de derecho, una mayor
proteccion de los derechos de propiedad y un sistema financiero mas desarrollado. Lo anterior en
comparacién con México y el promedio regional, lo que lo convierte en una opcion competitiva de
nearshoring.

Adicionalmente, en el andlisis se comenta que la relocalizacion puede generar beneficios
importantes y duraderos para toda la poblacion, siempre y cuando exista un entorno sélido de
estado de derecho, una mayor proteccion de los derechos de propiedad y un sistema financiero
md@s desarrollado; sin embargo, México carece de los dos primeros aspectos, lo que podria reducir
su atractivo como destino de la inversion.

Para el organismo, la economia de México no mejora y no hay seiales de que lo haga en el corto
plazo, las mas recientes encuestas de expectativas anticipan un crecimiento de 1.5 por ciento del
PIB para 202U, significativamente por debajo del avance de 3 por ciento que se preveia en el marco
macroecondmico del Precriterios 2025 publicado en abril pasado.

Por lo tanto, la preocupacion es que esta perspectiva se extiende para el proximo ano, 2025, toda
vez que el prondstico de crecimiento ya se ubica por debajo del 1.5%, frente a la estimacién oficial
de 2.5%. Incluso en algunos casos ya se aprecian prondsticos por debajo del 1.0%.

!Fuente: Informacién obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/deuda-publica-ubico-49-3-pib-
tercer-trimestre-schp-20241030-732171.html

2 Fuente: Informacién obtenida a través de Forbes México: https://forbes.com.mx/chile-brasil-argentina-y-colombia-son-destinos-mas-
atractivos-para-invertir-que-mexico-asegura-el-ceesp/#google_vignette
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Entorno Econdmico

* Ajuste fiscal en el mundo es prioridad, advierte el Comité Monetario y Financiero Internacional 3

El Comité Monetario y Financiero Internacional (CMFI) advirtié que, aunque la economia mundial
ha demostrado ser resiliente, la inflacién esta retrocediendo y esto se estad haciendo sin riesgo de
recesion, en el corto plazo, por lo que se sugiere concentrarse en el aspecto fiscal como prioridad
inmediata.

En este sentido, el CMF menciona que la economia mundial se ha acercado a un aterrizaje suave,
el crecimiento mundial es constante y la inflaciéon sigue moderandose, pero el progreso ha sido
desigual entre los miembros y hay incertidumbre, con riesgos sesgados a la baja.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), ha enfatizado que los colchones fiscales se han agotado,
pero las presiones fiscales son altas. Derivad de lo anterior, en el corto plazo, el foco esté puesto en
dos cosas: en primer lugar, en como los bancos centrales deben permanecer atentos, basarse en
la evidencia, monitorear cuidadosamente los datos para asegurarse de que no recorten las tasas
demasiado pronto ni demasiado tarde, y en segundo lugar, que la politica monetaria siga
comunic@ndose bien para que las expectativas se basen en esa comunicacion.

Por otro lado, en términos de mediano a largo plazo, no seria una sorpresa que haya un debate
muy sustancial y profundo sobre lo que se puede hacer para mejorar las perspectivas de
crecimiento de los paises, qué puede mejorar la productividad, qué puede ser un factor para que
los paises logren mejores resultados para su poblacién, pero también atencién al papel que puede
desempenar una economia global mas vibrante para esta trayectoria de mayor crecimiento.

» Economia mexicana crecid 1.5% en el tercer trimestre de 2024, estima el Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (Inegi)*

La economia mexicana crecié 1.5% de manera interanual durante el tercer trimestre de 2024, en
términos reales y con cifras ajustadas por estacionalidad, con lo que superd las expectativas del
mercado y rompid una racha de siete trimestres consecutivos de desaceleracion, de acuerdo con
cifras preliminares del Inegi.

En los primeros nueve meses del aiio, el PIB mexicano habria crecido 1.4% en comparacién con el
mismo periodo de 2023, con lo que el crecimiento de la economia en este 2024 estaria en linea con
las expectativas de especialistas del sector privado y de organismos internacionales.

3 Fuente: Informacién obtenida a través de Forbes México: https://forbes.com.mx/ajuste-fiscal-en-el-mundo-es-prioridad-advierte-el-comite-
monetario-y-financiero-internacional/

* Fuente: Informacién obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/economia-mexicana-crecio-1-5-
tercer-trimestre-2024-estima-inegi-20241030-732136.html
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Indicador Global de la
Actividad Economica (IGAE)
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Con cifras desestacionalizadas de INEGI, en agosto 2024 , el IGAE total registrd una

variacion de -0.4% respecto del mes anterior. En su comparacién anual, la variacion
fue de 1.1%.

Actividades primarias: Agricultura, explotacion forestal, ganaderia, mineria y pesca.
Presentaron variaciones mensual y anual de -9.1% y 1.5%, respectivamente.

Actividades secundarias: Construccion, industria manufacturera. Registraron
variaciones de -0.6% y -0.2% en términos mensuales y anuales, respectivamente.

Actividades terciarias: Comercio, servicios, transportes. Tuvieron variaciones de
0.3% con respecto al mes anterior y 2.2% respecto al mes de agosto de 2023.

El IGAE es un indicador de la tendencia de la economia mexicana en el corto plazo. Es
importante mencionar que, el indicador ha mostrado un crecimiento sostenido. Sin
embargo, presentd una desaceleracion a finales de 2023. Posteriormente a principios
de 2024, se observa una recuperacion significativa presentando su valor histérico més
alto en febrero y marzo de 2024, con algunas fluctuaciones y tendencia alcista durante
los siguientes meses.




Indicador de Confianza
Empresarial y sus
Componentes

Valor del indice y sus Componentes Variaciones
2024/09 2024/08 Mensual Anual
Indicador de confianza empresarial del sector construccién 47.88 51.14 -3.26 -5.30
Momento adecuado para invertir 26.85 34.77
Situacién econémica presente del pais 44.85 48.12
Situacion econdémica futura del pais 53.59 55.28
Situacion econdémica presente de la empresa 55.35 56.22
Situacién econémica futura de la empresa 58.73 61.29
Indicador de confianza empresarial del sector comercio 51.37 52.82 -1.45 -4.27
Momento adecuado para invertir 32.58 36.79
Situacién econémica presente del pais 51.09 52.37
Situacién econémica futura del pais 56.15 56.81
Situacién econémica presente de la empresa 56.49 56.48
Situacién econémica futura de la empresa 60.55 61.66
Indicador de confianza empresarial del sector manufacturera 51.48 52.83 -1.34 -2.18
Momento adecuado para invertir 42.40 45.75
Situacién econdémica presente del pais 49.71 50.81
Situacién econémica futura del pais 53.29 54.78
Situacion econdmica presente de la empresa 53.54 53.90
Situacién econémica futura de la empresa 58.46 58.89

Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) se
elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual
de Opinién Empresarial (EMOE] y permiten conocer,
casi inmediatamente después de terminado el mes en

cuestion, la opinién de los directivos empresariales
del sector manufacturero, de la construccion y del
comercio sobre la situacidon econémica del pais y de

SUS empresas.




Indicador de Confianza
Empresarial por Sector
de Actividad Econdmica
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* EIICE del sector de Construccién se ubicd en 47.88 puntos en septiembre de
2024, que representa variaciones de -3.26 y -5.30 puntos en términos
mensuales y anuales, respectivamente.

En el sector del Comercio, el ICE se ubicd en 51.37 puntos en septiembre de

2024, lo que representa variaciones de -1.45 y -4.27 puntos en términos
mensuales y anuales, respectivamente.

Por su parte, el ICE del sector Manufacturero se ubicd en 51.48 puntos en
septiembre de 2024, lo que representa variaciones de -2.18 puntos en su
comparacion anual, y -1.3% en su comparacién con el mes anterior.




Indice de
Confianza del Consumidor

Valor del indice y sus Componentes

2024/09 2024/08 Variacion Variacion
Mensual Anual
indice de confianza del consumidor 47.14 47.63 -1.01% 0.64%

Comparada con la situacion econdmica que los miembros de este
hogar tenian hace 12 meses ¢,cémo cree que es su situacion en 52.09 52.04 0.09% 1.36%
este momento?

¢, Como considera usted que sera la situaciéon econémica de los
miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la 57.71 58.92 -2.05% 0.33%
actual?

¢, Como considera usted la situacién econémica del pais hoy en dia

- 0, - 0
comparada con la de hace 12 meses? a4.21 44.82 1.23% 0.82%

¢ Cbémo considera usted que sera la condicion econdémica del pais

- 0, 0,
dentro de 12 meses respecto a la actual situacion? 51.03 5124 0.42% 1.35%

Comparando la situacion econémica actual con la de hace un afio

¢, Como considera en el momento actual las posibilidades de que

usted o alguno de los integrantes de este hogar realice compras 30.80 31.02 -0.72% 0.48%
tales como muebles, televisor, lavadora, otros aparatos

electrodomésticos, etc.?

El indice de Confianza del
Consumidor mexicano se
conforma de cinco indicadores
parciales que recogen las
percepciones sobre: la situacion
economica actual del hogar
respecto de la de hace un ano; la
situacién econdmica esperada del
hogar dentro de 12 meses; la
situacion econdmica presente del
pais, respecto a la de hace un ano;
la situacién econdmica del pais
dentro de doce meses; y qué tan
propicio es el momento actual
para adquirir bienes de consumo
duradero.




Indice de Confianza del
Cconsumidor
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* En septiembre de 2024 y con cifras desestacionalizadas, el Indice de Confianza del
Consumidor (ICC]) se ubicd en 4714 puntos, lo que implicé una variacién de -1.01% con
respecto al mes de agosto de 2024, asi como un aumento de 0.64% con respecto a
septiembre de 2023.

* Alinterior del indice, los cinco componentes presentaron un incremento en su
comparacidn anual. Estos componentes del indice son los siguientes: a) ;Cémo
considera usted que serd la situacidon econdmica de los miembros de este hogar dentro
de 12 meses, respecto a la actual?, b) ¢ Como considera usted la situacion econdmica
del pafs hoy en dia comparada con la de hace 12 meses?, ¢) ;Cémo considera usted
que serd la condicion econémica del pais dentro de 12 meses respecto a la actual
situacién? Y d) Comparando la situacién econémica actual con la de hace un afio
¢ Cémo considera en el momento actual las posibilidades de que usted o alguno de los
integrantes de este hogar realice compras tales como muebles, televisor, lavadora, otros
aparatos electrodomésticos, etc.?. Dichos incrementos fueron: a) 0.33%, b) -0.82%, c)
1.35% y d) 0.48% en comparacién con septiembre de 2023.

Por otra parte, el componente: e) Comparada con la situacién econémica que los
miembros de este hogar tenian hace 12 meses ;Como cree que es su situacion en este
momento? presentd un incremento de 1.36% en comparacion con septiembre de 2023.




Expectativas de Inversion
Extranjera Directa
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* De acuerdo con la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado - septiembre 2024,
publicada por Banxico, los especialistas encuestados consideran
que la inversién extranjera directa (IED) con la que cerrard el afio
serd de 37,566 millones de dblares en promedio, lo que representa

una variacion mensual de -2.20% y un incremento de -2.88%
respecto al prondstico efectuado en septiembre de 2023.

Respecto al valor de la IED para 2025, los especialistas
encuestados durante agosto de 2024 estiman que serd de 37,926
millones de délares en promedio, lo que representa un incremento
de -3.566% respecto a la estimacion del mes anterior.
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Inflacion
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De acuerdo con el INEGI, en septiembre de 2024, la inflacion anual reflejo variacion a tasa
mensual de 0.04% con respecto al mes anterior, mientras que, la inflacion anual aumentd

0.13 puntos porcentuales respecto a la tasa anual registrada en septiembre de 2023. Con este
resultado la inflacion finaliza con niveles estables el tercer trimestre de 2024.

Por otra parte, de acuerdo con datos del INEGI, los principales productos genéricos cuyas
variaciones de precios destacaron por su incidencia sobre la inflacion general y que tuvieron el
mayor incremento en precios durante septiembre de 2024 fueron la vivienda propia, loncherias
fondas, torterias y taquerias, limdn, primaria, otras frutas, universidad, huevo, taxi, gas doméstico

LP y papaya.

En cuanto al indice de precios subyacente (que excluye bienes y servicios mas volétiles, como
agropecuarios y energéticos) en septiembre de 2024 se situd en 3.91%, mientras que el indice de
precios no subyacente fue de 6.50%.
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Tasas de Intereés
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e Certificados de la Tesoreria de la
Federacién (CETES) a 28 dias

e Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(TIE) A 28 dias

En lo que se refiere a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE), en septiembre de 2024,
presentd variaciones a la baja de -0.26 bps y -0.76 bps en términos mensuales y anuales,
respectivamente.

Por otra parte, al cierre de septiembre de 2024, la tasa de rendimiento anual de los Certificados de la
Tesoreria (Cetes) a 28 dias registré un valor de 10.35%, lo que representé una disminucion de 0.30% y
una disminucion de 0.70% en sus comparaciones mensual y anual, respectivamente.

El Banco de México publicé las minutas de su reunién de politica monetaria del 26 de septiembre de
2024, en la cual se decidid disminuir en 25 puntos base el objetivo para la Tasa de Interés
Interbancaria a un dia en 10.50%, a partir del 27 de septiembre de 2024.

Asimismo, La Junta de Gobierno evalué el comportamiento de la inflacion y de sus determinantes, asi
como de las expectativas de inflacién. Consideré la naturaleza de los choques que han afectado al
componente no subyacente y la prevision de que sus efectos sobre la inflacion general sigan
disipandose en los siguientes trimestres. Tomé en cuenta la trayectoria que ha seguido el
componente subyacente y que se prevé que este continle descendiendo. Valord que, si bien el
panorama inflacionario alin amerita una postura restrictiva, la evolucién que ha presentado implica
que es adecuado reducir el grado de apretamiento monetario. Asi, con la presencia de todos sus
miembros, decidié por mayoria reducir en 25 puntos base el objetivo para la Tasa de Interés
Interbancaria a un dia a un nivel de 10.50%.°

5 Fuente: https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/anuncios-de-las-decisiones-de-politica-monetaria/%7BF6792ED1-A4C0-564D-19F1-
4 F53F50D82B95%7D.pdf
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Tipos de Cambio

Tipos de Cambio
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smm=Tipo de cambio interbancario Venta (Peso-Délar)

smmnTipo de cambio Venta (Pesos por euro)

Por su parte, el tipo de cambio peso-dolar cerré el mes
de septiembre de 2024 en 19.61 pesos por dolar en su
valor referencial a 48 horas, lo que significo una
variacion de 2.43% respecto al mes anterior y una
variacion de 13.28% en términos anuales.

En relacion con el tipo de cambio peso-euro, este cerré
el mes de septiembre de 2024 en 21.98 pesos por euro,
lo cual significd un aumento de 0.94% mensual y un
incremento anual de 18.97%.
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Mercado Financiero
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» El IPyC es el indicador de la evolucion del
mercado accionario en su conjunto. Se calcula
a partir de las variaciones de precios de una
seleccion de acciones, llamada muestra,
balanceada, ponderada y representativa de
todas las acciones cotizadas en la Bolsa
Mexicana de Valores.

En septiembre de 2024, el IPyC cerr6 en
52,477.30 unidades, mientras que el mes
anterior se ubico en 51,985.87 unidades. Asi,
el IPyC mostrd un incremento de 0.95% a
tasa mensual y un avance de 3.15% a tasa
anual con respecto a septiembre de 2023.
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Mercado Financiero

S&P 500 (AGSPC)
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« EI S&P 500 es ampliamente
considerado como el mejor
indicador Gnico de acciones
large cap de Estados Unidos, el
cual incluye las 500 companias
lideres y captura una cobertura
aproximadamente del 80% de la
capitalizacion de mercado
disponible. Durante septiembre
de 2024, el S&P 500 cerrd en
5,762.48

unidades, mientras que en el mes
anterior a este habia cerrado en

5,648.40 unidades.

¢
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Mercado Financiero

Dow Jones Industrial Average (*DJI)
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+ El Dow Jones Industrial Average es el
indice bursatil de referencia de la bolsa
de valores de Nueva York. Este indice
refleja la evolucion de las 30 empresas
industriales con mayor capitalizacién
bursatil que cotizan en este mercado.
Este indice bursatil fue el primer

indicador creado en el mundo para
conocer la evolucion de un mercado de

valores. En septiembre de 2024, el indice
Dow Jones cerro en 42,330.15

unidades, mientras que el mes anterior

se ubicd en 41,563.08 unidades.




Reservas Internacionales y
Balanza Comercial
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Precios del Petroleo
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En septiembre de 2024, la mezcla mexicana de exportacién cerrd en $63.73 dblares por
barril (dpb), con una disminucién de 8.59% respecto al mes anterior.

Por su parte, el West Texas Intermediate (WTI) cerré en $68.75 délares por barril, con una
disminucién de 7.74% con respecto al mes anterior. Cabe mencionar que, durante el mes,
el precio de la mezcla mexicana se comporté de manera similar a sus pares en los

mercados internacionales ya que registrd una disminucién de 27.25% respecto al precio
vigente en septiembre del ano anterior.
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